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Vorsteuerabzug fiir
Kosten des Borsengangs

Unternechmen, die an die Birse gehen, kiinnen
sich bei den Bechnungen von Anwiilten,
Steuerberatern und anderen Dienstleistern die
Varsteuer vorm Finanzamt zuriickholen, Der
EuGH hat in dieser Frage gegen die Meinung der
disterreichischen Finanzbehirden entschieden.

;'Eﬂfﬂ hard Novak*

Ein Birsengang ist fiir ein
Unternchmen nicht nur mit
hohen wirtschaftlichen Vor-
gaben, sondern auch mit
rechtlichen Vorarbeiten wver-
bunden,  Emissionsbanken,
Steuerberater, Wirtschafts-
pritfer und Rechtsanwiilte
sind in seinem Vorfeld gefor-
dert. Bilanzen werden gepriifi,
Prospekte erstellt und schlieB-
lich muss auch die Werbe-
trommel geriihrt werden. Oh-
ne eine entsprechende Road-
show lassen sich die Investo-
ren nicht hinter dem Ofen her-
vorlocken. Diese Dienstleis-

tungen sind tener und werden
den Unternehmen jewsils mil
Umsatzsteuer in Rechnung ge-
stellt. Far die Manager stellt
sich die Frage, ob ihre Unter-
nehmen berechtigt sind, sich
die Vorstener beim Finanzamt
wigder zuriickzuholen.

Im Anlasstall ist die Gster-
reichische Kretztechnik AG,
die elektromedizinische Gerii-
te entwickelt und verkandt, im
Miirz 2000 in FrankPurt an die
Biwse gegangen. Das Unter-
nehmen musste fiir die Wer-
bungs- und  Anwaltskosten
und fiir sonstige technische
und  rechtliche Beratung
Mehrwertsteuer  entrichten.

Der Vorsteuerabzug  wurde
den Unternehmen vom Fi-
nanzamt Linz mit der Begriin-
dung verweigert, dass die Aus-
gabe von Aktien keine ,wirt-
schaftliche  Tiitigheit® im
stenerlichen Sinn sei. Der un-
abhiingige Finangsenat legte
die Frage in der Folge dem Eu-
ropdischen  Gerichtshof zur
Vorabentscheidung vor. Die-
ser entschied mit Urteil vom
26. 5. 2005 [C 465/03), dass
der Vorsteuerabzug Fir solche
Dienstleistungen zulissig ist.
Das Urteil berubt auf wirt-
schaftlicher Betrachtungswei-
se und stellt eine Weiterent-
wicklung des europiiischen
Umsatzsteuerrechtes dar.
Durch die sechste Aehr-
wertsteuerrichtlinie der EU ist
die Mehrwertstouer [Mw5i)
als Umsatzsteuer mit Vor-
stenerabzug  auf Gemein-
schaftsebene vollstindiz har-
monisiert worden. Die Richtli-
nie legt ahschliefiend fest, was
Leistungen gegen Entgelt sind

und ob ein Recht auf Abzug
der Vaorsteuner zusteht. Der
EuGH definiert die Ausgabe
neuer Aktien in einem Borsen-
gang zwar nicht als wirtschaft-
liche Titigkeit, die unter die
MwSt-Regelung  FEllt. Trote-
dem lassen die Richter den
Vorsteuerabzug zu, da das ge-
gamie MwSt-System  vom
Grundsatz der steverlichen
Moutralitit der Belastung aller
wirtschaftlichen 'I'EtigEeitﬁn

goprigt ist. MNach dissem
Crundsatz kann die Mehr-
werlsteuer nur abgezogen

werden, wenn die Einganps-
wmsitze unmiltelbar mit den
zum  Abzug  berechtipendsn

ﬁuﬁaﬂgﬁumsﬁtzen ELSAM-
menhingen

lm \’Uﬁiﬂgﬂnﬂﬂl] Fall diente
der Birsengang und die Aus-
gabe von Aktien einer wirt-
schaftlichen 'I‘q’jtiskﬂit des
Unternehmens und sind die
damit verbundenen Kosten
der von Dritten in Anspruch
genommenen  Dienstleistun-
pen Teil der allpemeinen Kos-
ten des Unternehmens. Damit
werden sie zu Preiselementen

der Produkte dieses Unterneh-
mens, weswegen  der Vor-
steuerabzug zulissig ist.

Fiir dsterreichische Unter-
nehmen, die an der Wiener
Hirse oder auf anderen euro-
piiischen Mirklen ein Going
FPublic planen, ist diese Ent-
scheidung von Bedeutung. Sie
stirkt damit auch den Finanz-
platz Wien.
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